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北美比特币算力登顶，欢呼雀跃的背后中心化风险依然存在

本周三剑桥大学替代金融研究中心的一组最新数据显示，美国地区占全球比特币算
力的35.4%，在短短的一年里跃居第一。与此同时，来自中国地区的算力从2019年
9月份的最高点75%降至趋近于0。

虽然比特币算力迁移到北美地区是大势所趋，但是有这样实实在在的数据还是有一
种震撼人心的效果。此数据一出，美国大大小小的媒体都以美国超越中国的标题来
吸引眼球，一些文章中更是罗列出北美矿工自中国打击加密货币挖矿以来的超高收
益。

小编个人觉得比特币全网总算力几乎恢复到国内挖矿禁令之前的水平是件好事，毕
竟参与的矿工越多算力越高，比特币网络的安全性便更强。然而，比特币行业在北
美高度集中的趋势并不一定是对比特币100%的利好消息。

还记得几年前，加密货币挖矿行业在国内做得风生水起的时候，很多来自西方社区
以及一些在中国的比特币社区成员都担心算力在中国的高度集中化会减弱比特币全
网的抗风险能力。比如说如果中国大矿工矿池联合起来的算力超过全网的51%，他
们便可以联合起来修改比特币网络的程序或者交易记录。在2019年，国内总算力超
过75%的时候，这种风险理论上确实是存在的。

人们的另一个担忧是国内加密货币监管环境的不确定性。事实证明，这个担忧是非
常合理的。如果我们看前两年监管相对较松的时候，很多地方监管者在明面上也是
不太承认比特币挖矿行业的合理性的。在四川针对大数据中心建立的水利消纳园区
出台的时候，这个利好政策也是只有三年的时间。很多矿工到了第三年，也就是今
年年初的时候，就已经开始减小在该园区的投资规模了。

美国在监管环境和能源成本方面确实有其得天独厚的优势，但是过多的算力集中在
美国，至少在算力去中心化方面，并不见得是一个好的发展趋势。

小编个人认为美国加密货币挖矿行业的发展在接下来的一两年里发展迅猛，会有越
来越多的算力集中在美国。

首先，美国有越来越多的上市公司转战比特币挖矿行业。它们的优势是可以从发达
的美国资本市场通过发行股票的方式融到充足的资金。比特大陆的新老矿机都卖脱
销了，其中很大一部分都被这些公司给买走了。

另一个较为隐蔽但是实力雄厚的挖矿主体是传统的能源公司。这类公司的优势是能
源几乎是0成本，这个可是矿工梦寐以求的资源。很多能源公司拥有水电站，当区
域电网电量有盈余的时候，这些公司甚至会暂停这些水电站的运行。所以，与其让
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这样的资产闲置，还不如买一些矿机开源节流，增加收入。

在监管方面美国德州应该是对矿工最为友好的辖区之一。它不仅有针对加密货币挖
矿明晰的法律框架，在高能耗产业监管方面也颇为灵活。作为美国的能源输出地，
能源交易市场也更为完善。

上述的种种条件都将促进比特币算力在北美中心化进程的快速发展，使算力高度集
中在这个地区的可能性大大增加。

反观算力输出排名第二和第三的哈萨克斯坦和鹅螺丝，这两个国家监管环境的稳定
性远不如美国。在矿工的矿机财产安全方面也存在诸多隐患。这些因素也直接限制
了矿工在这两个地区的发展。

有人认为算力全部集中在美国会增加比特币网络风险这一看法有一些危言耸听。其
实更深一层的含义可能是暗指大部分算力在美国被控制总比在中国好。这个小编在
一定程度上认同这个观点，因为就监管环境和行业透明度这两方面来讲北美矿工确
实做得很好，但是美国的挖矿行业真的就可以做到无坚不摧吗，个人认为并不见得
。

就拿去年德州的停电事件来说。特大暴风雪的极度低温造成全州范围内的供电短缺
，这也导致电价上涨，州政府也会优先居民供电。这个事件暴露了在极端天气下，
德州的供电基础设施并没有做到万无一失。

另一个在美国存在的风险是监管环境的不确定性。北美地区的除了德州以外的另一
大挖矿基地便是纽约州了。在该州北部的水牛城附近有横亘在美加边境的尼亚加拉
瀑布，那里有着丰富且便宜的水力资源供矿工使用，但是，由于该州在气候变化和
能源保护方面的强硬态度，在近两年出台了一些限制挖矿企业入驻纽约州的监管措
施，给矿工们加大了监管方面的不确定性。

随着中国头部矿池和矿工迁移到美国，相信来自美国的算力会增长得更加迅速。它
们带来的针对大规模挖矿的资本和技术将会是北美加密货币行业挖矿发展的催化剂
。

去中心化的优势之一是可以增强整个比特币网络的稳定性。换句话说，整个网络的
算力不会因为单个独立事件受到很大程度的影响。但是，按照现在的发展趋势来看
，美国一家独大的可能性越来越高。

北美矿工为比特币网络安全和整个挖矿行业的发展做出了巨大的贡献，这是毫无争
议的。但是就像之前中国矿工因为过于中心化受到质疑一样，加密货币行业是否也
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应该用更加批判性的视角来看待美国算力登顶这件事呢?

比特币挖矿在南美和东南亚的一些地区也如雨后春笋一般发展起来。尤其是在比特
币挖矿行业，遍地开花总是要比一枝独秀要好一些。
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