
智行理财网
突破19000美元后，比特币圈内外的博弈和疯狂都有了很大的调整。

经济观察报记者郑在北京IT人聚集的中关村。李婷(化名)是区块链的资深从业者，
也是比特币最早的玩家之一。12月8日凌晨，GDAX报价一度突破19000美元，在
币圈爆发。&quot一枚硬币，一顶王冠&quot已经到了。。GDAX是美国主流比特
币交易平台的产品。具有报价和交易功能，用户数超过1000万。

虽然李婷很早就开始接触比特币，但他还是说自己&quot错过了很多机会&quot。
在2013年底国内最大的比特币交易平台之一火币网刚刚成立，创始人李林推荐他购
买比特币。当时比特币的价格不到1000元。他主修经济学和思想。这个东西风险很
大，价格波动很大。我不&#039；我对它了解不多。"

这是当时高学历玩家做出的慎重选择。在李婷熟悉的圈子里，长期购买比特币的人
很少。更多时候，&quot我买了一些，一万块变成了两万块。我感觉好多了。如果
我卖了，可能涨到5万，也可能跌到3000。。一般过去做短期工作的时候，我不会
&#039；赚的不多，盈亏概率差不多。

今年以来，比特币的价格飙升了十多倍，从年初的不到1000美元，涨到了现在的1
6000美元左右。但市场很容易被遗忘。。2015年，比特币经历了漫长的熊市，很
多玩家退出市场，很多人亏本离场。纵观很长一段时间，比特币的价格从2010年到
2011年下跌了93%。从2013年到2015年，比特币价格下跌了84%。现在市场在好
转，圈子外的人都在犹豫，犹豫，或者后悔自己不能&#039；我不理解货币价格的
上涨，而圈内人却很兴奋。很少有人能解释清楚涨价的原理，但是似乎圈子里的人
都不&#039；我不在乎。

价格难以理解

今年以来，李婷停止了短线交易。他发现不管是1万元还是3万元，都是亏本卖的。

作为一种总量不变(2100万)的去中心化(即不像美元那样由政府背书)的虚拟货币，
只存在于一群投机、囤积、区块链技术的专业人士中间。没有可比的参照系来评估
一个人的价值&#039；的虚拟钱包。。面对飞涨的价格，一些舆论甚至将其比作17
世纪荷兰的郁金香泡沫，当时一朵郁金香卖十几头公牛。

比特币值多少钱？根据专业人士和目前关于比特币估值的文章，经济观察报记者这
个行业现在习惯用供求定价理论来分析。

数据显示，比特币的用户数量已经从前两个增加到了接下来的2000万。早期用户数
量在2014年之前非常少。，2015年左右，会保持在500万用户以上的文章内容水
平。从2016年开始，2010年的比特币价格随着价格的暴涨而快速上涨。统计的是
比特币交易的钱包数量。每个虚拟钱包都有一定数量的比特币。，相当于一个账号
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。一个用户可以有多个帐户。每个用户申请的钱包数量不受限制。

在中国，比特币的圈子更小。据李婷&#039；s估计，目前炒币的人只有几百万，
圈内人都是专业人士。。大致可以分为以下几类：Huobi.com、OK-Coin等比特币
交易平台的工作人员和用户，矿工&#039；BTC和BTC等蚂蚁矿池，专注于区块链
技术开发和应用的专业人士，比特币社交圈的垂直媒体。。圈子外的人鱼龙混杂，
也有很多人打着比特币的名义搞传销。"这些人，经过更严格的监管，很多人都退出
了。"

记者查询Huobi.com目前的用户数量，对方表示不方便透露。从林莉&#039；s之
前的公开声明，Huobi&quot已经为全球130多个国家的数百万用户提供服务&qu
ot。火币的用户数量应该在百万级别。但今年9月，央行要求国内比特币交易所制
定无风险清算方案，并在9月底前关停。。这对中国产生了巨大影响&#039；美国
三大比特币交易平台，即3354OK-Coin、比特币中国和Huobi.com，曾占据中国
比特币交易平台的60%。当时，通过国内交易所交易的比特币占全球交易量的30%
。

根据国家互联网金融安全技术专家委员会监测的数据，国内比特币交易平台(场内交
易)关闭后，场外交易平台加速发展。类似淘宝的模式，买家&quot带走&quot一
定量的比特币，平台锁定卖家&#039；s比特币。买家完成支付，卖家确认交易成
功，平台自动将锁定的比特币释放给买家，平台收取一定比例的手续费作为中介。
从网站服务器所在地来看，上述平台网站主要分布在香港、美国、日本等地。截至
11月25日，

李婷&#039；s看来，交易平台被封杀后，一些新手用户无法进入，只剩下专业人
士，很多平台被转移到海外。李婷表示，目前比特币的交易都是通过场外市场进行
的，或者通过朋友之间的咨询，或者直接从矿商那里获得。"

要解释什么是矿工，不得不说比特币的底层技术是——区块链。一段时间内的比特
币交易被打包成一个块，这个块记录了这段时间内比特币的交易数据，每个块都与
前一个块相连。链条依次连接形成区块链。整个比特币网络平均每十分钟产生一个
区块。

所有矿工都在争取通过哈希运算打包比特币块的权利。按照莱比特矿池江的说法，
这相当于抛硬币。。"取胜的唯一方法就是增加每秒的投掷次数。币数可以以2010
比特币的价格抛出一个每秒100亿币的节点(做100亿哈希计算)，抢到打包权的概率
是每秒1亿币的节点的100倍。"提高计算能力是关键。

矿工得到的奖励也是比特币的生产方式。现在开矿越来越难了。最初每个区块奖励
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50个比特币，之后每21万个区块奖励减半，直到区块奖励不足1个(约2140个比特
币)。。@比特币的最小交易单位，1比特币等于1亿丛)，当时的总块奖励是2100万
比特币，达到了供给上限。比特币的创始人中本聪是第一个用个人电脑挖到比特币
的人，但他一开始挖到的100万比特币一直没人动过。

现在对设备的要求更高了。据记者&#039；s的理解，每挖出一块，奖励12.5个比
特币，平均每挖出一个比特币的成本在2万元左右，包括机器投入、场地费、电费
。

一端是暴涨的需求在另一端，有无穷无尽的供应。李婷认为&quot不像国家发行的
货币是通货膨胀的，比特币是通货紧缩的，通货紧缩的东西必然会涨，&quot而且
以后价格还会涨。肯定会涨。"虽然很多朋友问李婷怎么买。但是李婷很少强烈推荐
。"价格波动太大，你可以投资，但为了控制风险，你可以&#039；不要投资你所
有的资产。"

圈内圈外的博弈

对于现阶段暴涨的比特币，许多分析都指向芝加哥商品交易所即将推出的比特币期
货(以下简称&quot芝加哥商业交易所&quot).世界&#039；美国最大的期货交易所
进入比特币市场，为传统金融机构投资比特币提供了可靠的交易渠道，也为这些机
构投资另类投资提供了新的选择。

商志研究所将于12月18日正式推出比特币期货BTC。商志承认，在与商品期货委员
会(CFTC)进行了长期深入的研究后，它决定推出比特币期货，但它也知道比特币是
一个充满未知的新兴市场，并继续发展。我们需要与美国监管机构和投资者密切合
作，促进这个市场的发展。

在运营之初，比特币期货的交易有很多限制。五份合约中的每一份都要求35%的保
证金，这限制了盘中的最高交易价格。。BTC参考价不得超过基于比特币参考汇率(
BRR，综合国际主要交易所获得的比特币/美元汇率)和日内交易价格的参考价的20
%。

比特币期货的推出，其实不受比特币实际交割量的限制。CFT50的高级学术顾问和
副主席王永利认为，更多的人可以参与进来，更广泛地表达他们的意见。比特币价
格认知或意愿最好找一个符合&quot合理的价格&quot大多数人的期望。王永利进
一步解释说，比特币的价格变化很大，符合被纳入期货交易的属性。期货交易的推
出，实际上将比特币纳入了规范化的市场交易和管理。它不会像许多人认为的那样
大幅提高价格。
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在芝加哥证券交易所的所有产品中，天然气的波动性最大。商志的高级经济分析师
埃里克诺兰在最新的分析中说。短期来看，天然气的供应量不会因为价格上涨而增
加，但长期来看，供应量会逐渐增加。比特币比天然气走得更远，价格有涨有跌，
短期和长期供应稳定。这是一种几乎完美的无弹性供应商品。这种商品的价格根据
同样的需求变化而波动。。它会更大。

华尔街对即将推出的比特币期货持怀疑态度。据英国《金融时报》报道，美国期货
市场游说团体(Fu-tion)起草的一份文件显示，希望芝加哥证券交易所能够推迟推出
比特币期货。我担心仓促推出会受到比特币期货违约风险的影响。华尔街的主要投
资银行都是这个群体的成员。

瑞银在其最新报告中警告其客户，比特币等加密货币正处于一个&quot投机泡沫&
quot。基本面不支持加密货币近期的上涨趋势。。该行将当前的投资者热潮与“大
萧条”相提并论荷兰郁金香球茎&quot17世纪的泡沫，南海泡沫和互联网泡沫。此
前，摩根大通首席执行官杰米戴蒙(JamieDimon)也明确质疑数字货币的加密。

瑞银分析师写道：(加密货币的)现实世界的好处将需要数年才能实现，即使是在&#
039；传教士&#039；加密货币相对较高的发行量加上有限的现实世界使用意味着
许多买家正在寻找投机兴趣。他们永远不会打算使用加密货币进行现实世界的交易
。泡沫的另一个特征，基础值——，是最难评估的，因为不像政府支持的货币，没
有经济支持的加密货币。"

无论短期价格如何飙升。一家大型比特币交易平台的工作人员告诉记者，中国市场
的比特币定价话语权一直&quot基本上输了&quot。线下意味着中国不再拥有比特
币的定价权，现在平台上只有场外交易，类似于淘宝拍卖的线下交易。这一轮比特
币暴涨日本和韩国最为活跃。在风险事件的反映上，比特币作为避险资产比黄金更
敏感。由于与美元的跷跷板效应，黄金作为避险资产，价格远低于比特币。"

未来货币价格将走向何方？从过去的价格趋势来看交易成本的调整往往是比特币牛
市和熊市的前兆。2010年底，比特币的交易费从2美元涨到30美元。当时币价在30
美元左右，随后币价暴跌93%。2013年初，比特币的交易费涨到了80美元。当时
货币价格在1000美元左右。现在比特币已经飙升到一万多美元，交易手续费也降到
了60-70美元。埃里克诺兰没有&#039；t不知道交易费能支撑多高，但他相信最迟
明年市场会给出答案。

疯狂上涨之后，比特币价格暴跌。在12月8日达到19000美元后，截至记者发稿时
，GDAX网站上的比特币价格大幅下跌至15139美元，较当日最高价下跌超过20%
。
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郑一真，经济观察报记者

经济观察报金融市场部通讯员

擅长证券、基金、上市公司、人民币等领域，擅长深度和个人报道。
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