
智行理财网
债权融资的特征(债权融资有哪几种形式)

 融资是企业发展过程中常见的环节，企业发展不同阶段也
都可能涉及投融资，企业面临资金压力的时候一般需要通
过融资解决，那么如何计划、测算、安全有效的达到融资
的最终目的呢？

 且力集团旗下的“且力圈子”本篇生点来说一说融资风险
管理的这些事！

企业融资的方式有很多，不同的融资方式有不同的优势和
风险。

且力集团

企业融资需要注意哪些法律问题

1、投资人的法律主体地位。根据法律规定，某些组织是不能进行商业活动的，如
果寻找这些组织进行投资将可能导致协议无效，浪费成本，造成经营风险。
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2、投融资项目要符合中央政府和地方政府的产业政策。在中国现有政策环境下，
许多投资领域是不允许外资企业甚至民营企业涉足的。

3、融资方式的选择。融资的方式有很多选择，例如：债权融资、股权融资、优先
股融资、租赁融资等，各种融资方式对双方的权利和义务的分配也有很大的不同，
对企业经营的影响重大。

4、回报的形式和方式的选择。例如债权融资中本金的还款计划、利息计算、担保
形式等需要在借款合同中重点约定。如果投资人投入资金或者其他的资产从而获得
投资项目公司的股权，则需要重点安排股权的比例、分红的比例和时间等等。相对
来说，投资人更加关心投资回报方面的问题。

5、可行性研究报告、商业计划书、投资建议书的撰写。刘先生被要求提供的文件
就是商业计划书。上述三个文件名称不同，内容大同小异，包括融资项目各方面的
情况介绍。这些文件的撰写要求真实、准确，这是投资人判断是否投资的基本依据
之一。

6、尽职调查中可能涉及的问题。律师进行的尽职调查是对融资人和投融资项目的
有关法律状况进行全面的了解，根据了解的情况向投资人出具的尽职调查报告。

7、股权安排。股权安排是投资人和融资人就项目达成一致后，双方在即将成立的
企业中的权利分配的博弈。由于法律没有十分有力的救济措施，现在公司治理中普
遍存在大股东控制公司，侵害公司和小股东的利益情况。对股权进行周到详细的安
排是融资人和投资人需要慎重考虑的事项。

工程项目类主要融资风险的控制与规避

1.完工风险的规避

完工风险可以通过项目公司与工程建设承包人签署的联合承包合同来锁定工程完工
时间、建设成本或造价、项目建设质量，以保障按期运营采用由承建商以某种统包
合同形式来承担，而对于一些跨国项目，承建商不愿意适用固定价格的统包合同，
也不对项目的完工做出法律上的承诺。为了规避风险，项目公司则可以通过投保，
从承建方之外的第三方寻求完工的保证。另外，可以采用多种支持完工的安排来规
避完工风险，根据每一项目的可预见建造风险、承建商及项目发起人的信誉以及该
项目的经济价值进行设计，比如承建商与发起人共同签订完工支持协议，超过预算
的费用作附属债务融资。

2.生产风险的控制
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生产风险的控制是通过一系列的融资文件和信用担保协议来实施的，针对生产风险
种类不同，设计不同的合同文件。对于资源类项目所引起的资源风险，可以利用最
低资源覆盖比率和最低资源储量担保等加以控制。投资者亦可利用混合融资方案来
规避风险。关于生产风险中的技术风险，可以通过采用经过市场证实的成熟生产技
术来规避或减轻。

3.市场风险的规避和分散

市场风险的管理贯穿于项目始终。其关键在于预防。一是在项目初期做好充分的可
行性研究，可以大大减少项目的盲目性。二是在项目的建设和运营过程中，通过签
订建立在固定价格基础上的长期原材料及燃料供应协议和无货亦付款的产品出售协
议，来减少市场不确定因素对项目收入的影响。三是项目公司争取获得其他项目参
与者，如政府或当地产业部门的某种信用支持来分散项目的市场风险。

4.法律风险的规避

为了规避这类风险，项目发起方在项目设计过程中就需要聘请法律顾问的参与，在
项目融资中，项目公司与东道国政府之间还可以签署一系列相互担保协议，双方在
自己的权利范围内做出某种担保或让步，以达到互惠互利的目的。
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