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财联社3月18日讯（记者
周晓雅）就在本周五，金融衍生品市场迎来两大利好消息。

时隔近4年后，3月17日，中金所宣布，证监会同意，中金所进一步调整股指期货交
易安排，自下周一（2023年3月20日）起，将股指期货平今仓交易手续费标准调整
为成交金额的万分之2.3。

同日，中金所还发布关于30年期国债期货合约及相关规则向社会征求意见的通知。
请市场各方将对上述规则的有关意见和建议，以书面或者电子邮件形式于下周四（
2023年3月23日）之前反馈至中金所。

两项利好消息的传出，金融衍生品市场未来有哪些新变化值得期待？

手续费降幅33%

对于股指期货平今仓交易手续费标准的下调，中金所表示，此次调整是进一步降低
市场交易成本、优化股指期货交易运行、促进市场功能发挥的积极举措。

此次调整有利于进一步促进改善市场流动性，更好满足各类投资者风险管理等交易
需求，促进推动更多中长期资金进入资本市场，提升市场韧性与竞争力。

中金所表示，将坚持“建制度、不干预、零容忍”方针，以“四个敬畏、一个合力
”为引领，不断加强市场风险监测与交易行为监管，维护金融期货市场安全平稳运
行，推动市场高质量发展。

中金所官网显示，股指期货上一次平今仓交易手续费标准的调整发生在近四年前。
2019年4月19日，中金所曾宣布3项关于股指期货交易的调整安排。彼时，平今仓
交易手续费由万分之4.6调整至万分之3.45，降幅为25%。

对比近两次的调整，此次股指期货平今仓交易手续费标准降幅更大，达33%。同时
，也向2015年9月前的水平靠近。

据了解，早在2015年，为进一步抑制日内过度投机交易，中金所表示，结合当前市
场状况，当年9月7日起，将股指期货当日开仓又平仓的平仓交易手续费标准，由彼
时按平仓成交金额的万分之1.15收取，提高至按平仓成交金额的万分之23收取。

随后，中金所曾于2017年2月、2017年9月、2018年12月、2019年4月，多次调整
股指期货平今仓交易手续费标准。
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近年来，随着品种的上新扩容、参与主体多元化等，市场对恢复常态化交易的呼声
渐起。从当前市场成交情况看，中期协数据显示，今年2月沪深300期指、上证50
期指、中证500期指、中证1000期指的成交量均超百万手。

国债期货上新

距离上次国债期货品种上新超4年，又一新品种即将面世。中金所表示，为使新产
品研发设计更加合理，满足市场参与者需求，充分听取市场意见，中金所制定了《
30年期国债期货合约》（征求意见稿）、《中国金融期货交易所30年期国债期货合
约交易细则》（征求意见稿）、《中国金融期货交易所国债期货合约交割细则》（
修订征求意见稿）和《中国金融期货交易所风险控制管理办法》（修订征求意见稿
）。

具体来看，30年期国债期货合约标的是面值为100万元人民币、票面利率为3%的名
义超长期国债，合约代码设定为TL。与2年期、5年期和10年期国债期货保持一致，
30年期国债期货合约报价方式为百元净价报价，合约标的也采用名义标准券设计，
篮子满足规定条件的国债均可用于交割。

此外，其交易时间、交割方式等细则也与2年期、5年期和10年期国债期货保持一致
。考虑市场流动性、报价效率、交易成本等因素，结合超长期国债现货价格波动特
征，30年期国债期货的最小变动价位设为0.01元，是2年期、5年期、10年期国债
期货最小变动价位的两倍。

在中山大学岭南学院教授韩乾看来，30年期国债期货的推出将对国债期现货市场均
起推动发展的作用。从合约细则的设计，该国债期货也借鉴此前其他国债品种的市
场发展经验，整体设计科学合理。

中国（香港）金融衍生品投资研究院院长王红英分析，30年期国债期货涨跌停板调
整为上一交易日结算价的±3.5%，与之前的2年期、5年期、10年期涨跌停板幅度相
比逐渐增加，具有规律性。另外，从持仓限额来看，相关规定有利于金融机构进行
长久期债券的风险管理。

超长期利率风险管理利器

“目前国债期货市场整体运行稳定，交易量稳步上升，国债期货对于帮助市场投资
者，尤其是银行大型金融机构，管理利率风险，发挥越来越重要的作用。”韩乾认
为，类似30年期的长期或超长期利率债，越来越成为投资者的重要投资品种，由于
与股票等资产之间相关性较低，市场一直非常期待类似30年期国债期货品种面市，
帮助他们管理现货市场风险。
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“之前中金所上市的两年期、五年期和十年期的国债期货，对不同期限的现券进行
了较好的风险管理。对于稳定债券市场交易规模和质量起到重要的风险管理作用。
”王红英认为，从近期硅谷银行等事件来看，商业银行进行固定收益类产品投资时
，需加大债券期货期权工具的应用来防范银行资产负债端风险。

他进一步分析，目前许多银行等金融机构，配有十年期以上超长期债券、永续债等
，但在长久期的风险管理方面仍有空白。

“虽然国家目前处于利率下行期，但不排除未来的一段时间后出现利率水平的抬升
，导致商业银行及其他金融机构持有的债券价值下降，从而面临流动性风险，所以
超长期国债期货的上市非常有必要，甚至未来国债期权的上市也具有积极意义。”
他说。

“预计随着30年期国债期货的推出，投资者持有现货的时长或将增加，对现货市场
起稳定作用。”展望后市，韩乾认为，年内金融衍生品市场有望迎来更多新品种，
比如，在股票市场，可合理期待，科创板、科创板相关ETF，或是深交所旗下指数
等相关的期权品种出台。

更长远来看，外汇期货、利率期货也有望在市场实现突破。王红英谈到，随着国债
期货从短期到超长期的产品线完善，也需要及时推出相关期权产品。另外，在人民
币国际化背景下，外汇期货期权是企业尤其是进出口企业进行风险管理非常需要的
产品，汇率期货也是未来非常值得期待的新品种。

本文源自财联社记者 周晓雅
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