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中证网讯（记者 昝秀丽）连接全球资本和中国小微经济的滴灌通澳门金融资产交易
所（以下简称“滴灌通澳交所”）试营运工作于近日正式启动，这是全球首家收入
分成产品交易所，也是第一家境外持牌运营的以人民币计价结算的交易所。

滴灌通有关负责人日前接受中国证券报记者采访时表示，自3月份启动试营运以来
，滴灌通澳交所总体运行平稳，从目前储备情况看，签约门店数量即将突破4000家
。

首批小微企业门店DRO挂牌上市

记者了解到，区别于传统形式金融产品，滴灌通澳交所创建了首个收入分成产品DR
O（每日收入分成产品）作为一个以数字化赋能的全新投资资产类别，让国际投资
者能够直接、分散地投资于中国大量的小微实体门店，并每天从中分享透明、安全
的投资回报。

“滴灌通澳交所的产品——DRO创造了一种新型的小微企业融资方式，实际上是收
入现金流的折现融资。值得一提的是，滴灌通千元日回款指数（滴灌额指数）及滴
灌通综合指数也在试营运当天同步上线。基于这些制度基础，投资人收入有保障。
”滴灌通股东之一——凯思博桥美基金创始人郑方表示。

作为专门投资中国小微企业创新投资和金融科技平台的滴灌通成立于2021年，旨在
服务数字化赋能下的消费类小微实体门店。2022年12月初，滴灌通宣布已获批在
澳门设立金融资产交易所。3月25日，滴灌通澳交所试营运正式启动，当天第一批2
881家门店正式挂牌，发行总额达8.9亿元，每一家门店的平均融资额大概是30万元
。2881家门店主要覆盖零售、餐饮、服务、文体四大行业。

“中国消费业的数字化程度在全球是最高的，基于此，滴灌通进一步搭建底层网络
基础设施建设，与全国连锁品牌商、金融机构、SaaS公司等形成的合作网络，安全
、精确地执行投资和每日即时的现金流自动抓取。”滴灌通有关负责人介绍，3月
份试营运以来，滴灌通澳交所总体运行平稳，从目前储备情况看，签约门店数量即
将突破4000家。

谈及滴灌通澳交所的发行方式，上述负责人介绍，主要包括IO（首发）、AO（增
发）、SO（二级转让）三种方式。任何门店要在交易所挂牌，首先IO首发是需要
通过滴灌通澳交所的引领基金，让引领基金先行投资，通过系统对接获得每天真实
的收入分成，即门店拥有90天的业绩记录。其后在业绩记录基础上，门店可进一步
提供收入分成份额，通过澳交所的增发，有交易所会员认购，完成增发融资。SO即
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二手转让，会员可将其持有的DRO产品，根据澳交所发布的SO规则，进行转让。

目前仅向专业机构投资者开放

区别于IPO发行机制，DRO的发行机制有所不同。就发行者的信息验证而言，前者
招股说明书等需要经过第三方机构严格的审计工作；而后者的信息验证工作则主要
依赖透明的、数字化技术加持的数据。从投资者适当性管理角度出发，试营运期间
，仅向世界各地受法律监管的持牌机构开放成为会员。后续正式运营也仅向各地受
认可的专业投资人开放。不接受个人投资人即散户成为会员。

为加强投资者保护，滴灌通成立了引领基金，先行投入一部分资金，帮助投资人对
准备到滴灌通澳交所发行DRO的门店进行验收和把关。

“具体而言，要检验发行门店的数字化系统是否安全可靠，能否每天准时将收入信
息抓回、能否准确地把钱收回；此外，把真实的收入分成信息和门店做出的收入预
测信息进行对比，并将其相互之间的对比偏差值记录下来。”上述负责人介绍。

“滴灌通澳交所积极拥抱监管，会按照澳门法律法规建立坚实的风险防范机制。”
上述负责人谈及滴灌通未来发展愿景时表示，希望通过滴灌通澳交所这个全新金融
市场，让全球资本扎根中国消费经济，也希望未来随着交易所运行机制持续完善，
能进一步获得相关方面政策支持。

上述负责人进一步表示，中国现在有7000多万家小店，每年新增的资本需求在人民
币万亿元级，但大量的小微企业难以获得资本支持。如果滴灌通新型交易所运行顺
利，将能解决困扰中国小微企业多年来融资贵融资难的问题，实现
“大资本”和“小人物”即小店的互联互通。
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