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刚刚，传来了不好的消息！

就在十点半左右，市场突然传来消息，日本将对芯片制造设备的出口实施新的限制
。日本政府称，将从7月份开始对23种芯片制造设备施加限制。虽然，这次他们并
没有点名中国，但称设备制造商将需要为所有地区寻求出口许可。在此消息发布之
后，半导体板块出现了小幅跳水。

另一方面，美国银行业危机还未终结。据摩根士丹利最新报告，由于嘉信理财客户
资金流出速度是其预期的两倍，该投行7年来首次下调了该公司的评级，并大砍目
标价。此前，嘉信理财股价已经大幅杀跌。那么，影响究竟会有多大呢？

日本下黑手

3月31日上午，彭博社突然传出利空消息，日本将对芯片制造设备出口实施新的限
制。据报道，将扩大对23类尖端芯片制造技术的出口限制。

据路透社报道，日本贸易和工业部长在一份新闻稿中表示，将对用于芯片制造的六
类设备实施出口管制，包括清洁、沉积、光刻和蚀刻等。它没有将中国指定为这些
措施的目标，称设备制造商将需要为所有地区寻求出口许可。

该部补充说，其目标是阻止先进技术被用于军事目的。

将于7月生效的出口限制可能会影响到十几家日本公司生产的设备，例如尼康公司
和东京电子。

东京的决定是在美国于去年10 月全面限制向中国出口芯片制造工具之后做出的。
然而，华盛顿需要此类设备的其他主要供应商日本和荷兰加入，才能使这些限制生
效。

荷兰政府本月在致该国议会的一封信中还表示，它计划限制芯片制造设备的出口。
荷兰公司 ASML是先进光刻机的主要供应商。

消息人士早些时候表示，日本和荷兰在 1 月份同意加入美国限制向中国出口芯片制
造设备的行列，尽管东京从未公开承认达成了协议。

受此消息影响，今天早盘，半导体板块出现小幅跳水行情。

那么，影响究竟会有多大呢？资料显示，日本企业瑞萨是全球重要的车规级MCU、
SoC等芯片供应商，信越化学和日本胜高则为全球Top2的硅片企业，信越化学在光

                                    1 / 3



智行理财网
虚拟货币在日本被热炒

刻胶生产方面也占据重要的市场份额。日本曾因地震对中国大陆晶圆厂限供光刻胶
，在车用芯片短缺、晶圆制造材料需求旺盛的背景下，半导体材料和车用芯片的国
产化需求愈加强烈。

又有大雷要爆？

从目前的局势来看，所有的事情似乎都有一个源头，那就是美国。一边是美国对产
业链的打压推高通胀，一边是美联储加息催生危机。据悉，目前危机可能还未结束
，而且又有雷要爆。

据媒体报道，根据摩根士丹利最新发布的报告，由于嘉信理财客户资金流出速度是
其预期的两倍，这促使该行7年来首次下调后者评级，并大砍目标价。

据悉，摩根士丹利的分析师Michael Cyprys自2016年首次研究嘉信理财股票以来
就一直看好该公司，但无奈最近其客户提取现金的速度太快了，是他预期的两倍之
多，每月高达200亿美元，他只能将该股从增持下调至观望，并将其目标价从99美
元大幅下调至68美元。

目前，市值超过5000亿人民币的嘉信理财股价已经大幅杀跌。

资料显示，嘉信理财既没有像Silvergate Capital和签名银行那样过度投资加密货币
，也没有像硅谷银行过度接触初创公司和风险投资。嘉信理财只有不到20%的储户
超过了FDIC（联邦存款保险公司）25万美元的保险上限，而硅谷银行的这一比例约
为90%。该公司拥有3400万个账户和一大批财务顾问，所有业务的资产超过7万亿
美元，远远超过了地区性机构。

嘉信理财的业务与其他同行并不相似。该公司经营着美国最大的银行之一，同时也
是最大的上市经纪公司，而这两个部门对利率波动都很敏感。嘉信理财在2020年和
2021年以低收益率大举买入较长期债券。这意味着，随着美联储开始加息以抑制通
胀，账面损失在短时间内急剧上升。但截至去年3月，该公司的此类账面亏损已经
超过50亿美元，截至年底，这一数字攀升至130多亿美元。随着美联储加息，储户
开始取走资金，并投向更高收益的资产。

嘉信理财联席董事长兼首席执行官Walt
Bettinger周四在接受采访时表示，该公司可以承受超大规模的存款外流。Walt Be
ttinger周四在提及嘉信理财的银行部门时表示，“如果我们银行的存款全部流失，
也有足够的流动性来覆盖。”如果出现存款外逃，嘉信理财不必出售证券来填补资
金缺口，而是可以收取其债券的利息，向联邦住房贷款银行借入超过3000亿美元，
并每月发行多达80亿美元的定期存单。公司还可以利用美联储在硅谷银行倒闭后推
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出的银行定期融资计划(BTFP)。
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