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由于瑞幸咖啡财务造假的引发市场大量讨论，纷纷点评其疯狂扩展的商业模式，一
直疯狂烧钱，每卖出一杯咖啡都要亏损20元左右，甚至在市场上有的人支持它，认
为它美国上市融资后请国内喝咖啡，在上周五纷纷支持它购买其咖啡，再次还存在
很多消费者认为本次财务造假会导致公司破产，担心手中的优惠券无法兑现购买，
在上周五出现集中性的消费的情况，导致瑞幸咖啡官方APP系统短期出现崩溃的情
况。

所以短期大家都把目光集中到瑞幸咖啡的身上，由于在之前一家名叫浑水公司就质
疑瑞幸咖啡存在财务造假的情况，在今年1月31号其在推特上公布了一份长达89页
的做空报告，内容中指出瑞幸咖啡销售给和公司利润都存在造假的情况，认为其在
2019年公布的第三季度和第四季度中的咖啡销售量存在故意夸大的情况，认为第三
季度销售额至少夸大69%，第四季度销售额至少夸大88%。

但瑞幸咖啡也发布公告称浑水公司再无任何证据的情况下诬陷自己，但没过去几个
月后，在4月2日瑞幸咖递交的文件显示，存在恶意虚高销售额的行为，大约伪造了
销售金额在22亿。随后股价也也是大幅度下跌，这里我们不讨论瑞幸咖啡，而是浑
水公司，其到底是一家什么类型的公司，它为何能够提前预知瑞幸咖啡财务造假的
情况，下面我们重点介绍分析下这家公司，我国是否也要成立一家类型的公司。

（1）中国高速频道，2011年4月浑水公司发布报告称，公司夸大盈利能力，并且
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直接调查高速公路上大巴车收听情况，大部分大巴车司机没有收看或者高速频道的
习惯，造成中国高速频道被纳斯达克摘牌。

（2）分众传媒，连续发布多篇报告称存在虚报LCD屏数量，公司涉及内幕，虽然
后面分众传媒发布大量公告澄清，也击退了浑水公司，但分众传媒认为在美股市场
遭受不公平待遇后，选择私有化后在国内A股上市。

（3）新东方，浑水公司指责新东方存在营收造假的情况，让新东方短期股价出现
大幅度下跌。

（4）沽空的公司还存在好多，比如多元环球水务，网秦，东方纸业，绿诺科技等
，甚至浑水还质疑过阿里巴巴等大型企业。

所以这家公司工作性质就跟其名字一样，跟各类大机构大基金合作来沽空上市来获
利，特别针对中概股，这家公司的工作内容其实并无太大问题，去质疑上市公司的
财务报表，避免让投资者踩雷，后期出现大幅度的亏损，但是其背后存在大量机构
和基金，甚至还存对冲基金， 在各类质疑后也出现很多失败案例，虽然失败但短期
造成了股价的大幅度下跌，从中获利，其公司掌握在美股的财团手中，被市场认为
也是财团割韭菜利用的工具而已。
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