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一、美联储是如何发行货币的

1、人类最原始的货币在大部分地区，比如古代欧洲，中国，印度，这些文明程度
比较高的地方都是金或者银。但是后来由于金融系统的成熟，人们开始选择用纸币
作为作为金银的替代，在电视剧里，你可以看到所谓的“银票”，这个时候向别人
支付银票，可以达到和支付金银同样的效果。因为这张纸可以随时到银行比如电视
剧里的钱庄兑换成金银。这一阶段的纸币发行是必须以金银为基础的，比如说银行
有1万两黄金储备，那么该银行就可以发行一万张没张可兑换一两黄金的纸币。在
这个阶段，货币的发行权实际上是任何人都拥有的，只要你有金银，然后签张纸，
承诺自己随时愿意把这张纸兑换成金银，别人能够相信你能够随时履行自己的这个
承诺，别人愿意接受你的这张纸。那么你这个时候就是纸币的发行人。当然为了让
社会上的大部分人都相信这一点，通常纸币的发行人都会是大银行，拥有大量硬通
货储备的大银行。在工业革命以后，人类社会的经济规模有了有史以来前所未见大
增长，如果依赖这种方式发行纸币，那么纸币的量相对于经济的总体的规模而言将
过于小，因为在后原始社会，人类的交易是通过货币这种中介来进行的而非原始时
代的物物交换。于是，银行开始发行远超过黄金储备的纸币以满足经济中交换对货
币的需求。历史上有段时间是出现过一个主权国家，有几家银行同时发行不同纸币
，都可以流通的情况的。但是这个时候问题就出来了，部分银行发抄过多，当纸币
持有人向其要求兑换硬通货时，这些银行往往拿不出金银兑换而破产，纸币持有人
也因此遭受损失，更重要的后果是纸币的信用下降，大家都不在相信纸币，都不愿
再用纸币来做交换的媒介。经济中由于缺乏通货，交易受阻，经济发展受到很大影
响。直到现代，每每一个国家欲防止经济过热，都会采取采取货币紧缩政策，减少
经济中流通的货币的数量。为了促进经济发展会采取货币宽松政策，增加经济中货
币流通量，比如08金融危机中包括中国央行在内世界几乎所有的央行都采取了宽松
政策。

2、正是这一问题的存在，世界上现在几乎所有的国家都会将发行纸币的权力集中
于一家机构的手里，不允许商业银行随意发行自己的纸币，一般也就是一个国家的
中央银行。

3、美元和美国国债没有必然联系。美联储通过认购美国国债，美国政府拿到这笔
前，肯定会花出去，这样这些美元就开始在经济中流通，货币发行就是这样开始的
。但是如果美联储通过资本市场比如美国的股票市场或者公司债券市场，购入美国
公司的股票，债券，向投资者支付美元，这样同样这笔美元会在经济中流通，和向
美国政府购买国债效果是完全一样的。事实上，现在美联储发行美元，所依赖的方
法已经很少采用直接认购美国国债这种方式了，更常用的方法是我上面说的购入公
司股票，债券，甚至房地产，外汇，等等资产。美国的国债现在基本肯定卖得掉，
像中国现在是持有巨额美国国债的，根本无需美联储来认购。
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4、本人并不是专业研究中央银行学的，不排除上述说法中有不妥之处。

5、推荐几本对理清这个问题有用的书。米什金《货币金融学》，瓦什《货币理论
与政策》。有时间可以看看这两位美国知名学者写的书。真是比国内的学者高多了
。

二、国家为什么发行债券，国债

1、国家发行债券和国债是为了筹集资金，促进经济发展和公共设施建设。国债是
政府发行的债券，是政府为筹集资金而发行的一种债券形式，具有安全性高、收益
稳定、流动性强等特点。

2、国债的发行可以吸引社会资金，增加投资，促进经济发展。同时，国债还可以
为政府提供稳定的资金来源，用于改善基础设施、促进社会福利等公共事业。

三、发行与发放有何区别

1、发行，著作权法术语，指为满足公众的合理需求，通过出售、出租等方式向公
众提供一定数量的作品复制件。

2、发放[fāfàng]动词，发给的意思。指（政府、机构）把钱或物资等发给需要的
人；或发出，放出；处理，处置（多见于早期白话）的意思。

四、发行是什么意思

发行债券是发行人以借贷资金为目的，依照法律规定的程序向投资人要约发行代表
一定债券和兑付条件的债券的法律行为，债券发行是证券发行的重要形式之一。是
以债券形式筹措资金的行为过程通过这一过程，发行者以最终债务人的身份将债券
转移到它的最初投资者手中。

五、商业银行有发行哪些债券

银行叫债券市场的债券按照不同的标准可以有不同的分类。

1、按币种分类,包括人民币债券和外币债券;按流通状态分类,可以分为可流通债券
和不可流通债券。

2、按照产品的风险分类,可以分为利率产品和信用产品。
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3、按照发行方式分类,可以分为公募债券和私募债券。

4、按债券属性分类,主要分为政府债券、中央银行债、金融债券、企业债券、短期
融资券、中期票据、资产支持证券、国际机构债券、可转换债券等。

以下按照债券属性对商业银行主要投资交易的债券品种介绍:

一是政府债券,银行间债券市场发行的主要是记账式债券和地方政府债券。其中,国
债的发行人为财政部,是中央政府向投资者出具的、承诺在一定时期支付利息和到期
12还本金的债权侦务凭证。国债由国家财政做信誉担保,是国家信用的主要形式。在
金融市场上，国债利率构成市场的基准利率,闻债是中央银行实施货币政策的主要操
作对象,也足金融机构存效符理资产和负债的工具。国债代表W家信用,没有信用风
险,且国债利息免税,虽收益率相对较低,保仍是商业银行重要的投资品种。
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