
智行理财网
货币期权交易(如何做期权)

一、外汇期权的原理

外汇期权（foreignexchangeoptions）也称为货币期权，指合约购买方在向出售
方支付一定期权费后，所获得的在未来约定日期或一定时间内，按照规定汇率买进
或者卖出一定数量外汇资产的选择权。外汇期权是期权的一种，相对于股票期权、
指数期权等其他种类的期权来说，外汇期权买卖的是外汇，即期权买方在向期权卖
方支付相应期权费后获得一项权利，即期权买方在支付一定数额的期权费后，有权
在约定的到期日按照双方事先约定的协定汇率和金额同期权卖方买卖约定的货币，
同时权利的买方也有权不执行上述买卖合约。

二、外汇期权交易是什么意思

1、外汇期权交易是指交易双方在规定的期间按商定的条件和一定的汇率，就将来
是否购买或出售某种外汇的选择权进行买卖的交易。外汇期权交易是80年代初、中
期的一种金融创新，是外汇风险管理的一种新方法。

2、平价期权是指执行价格与个人外汇买卖实时价格相同的期权。折价期权是指执
行价格高于个人外汇买卖实时价格的看涨期权，或执行价格低于个人外汇买卖实时
价格的看跌期权。溢价期权是指执行价格低于个人外汇买卖实时价格的看涨期权，
或执行价格高于个人外汇买卖实时价格的看跌期权。目前国内开办的个人外汇期权
均为平价期权和折价期权，暂不办理溢价期权。因此，国内只对平价期权和折价期
权进行报价，仅在买入期权平盘时才对溢价期权进行报价。

3、是指个人外汇期权到期日，客户如选择执行外汇期权时与银行的外汇买卖交易
价格。执行价格为外泡期权合同签订是银行公布的个人外汇买卖实时价格或实时价
格加/减一定的点数。

4、是指判断客户是否执行期权的依据，是指期权到期日北京时间下午14：00国际
外汇市场价格，统一采用路透报价系统TKFE、AUDH=和CADH=页码各币种报价
的中间价。如果参考价格优于执行价格即客户执行期权有盈利，银行代客户执行该
外汇期权，并将客户收益存入指定账户。

5、在期权到期日前，客户均可在银行任意一个营业日向银行柜台询价卖出持有的
期权。到期日客户无须再办理资金交割。

6、客户在申请办理个人外汇期权时，须委托银行在外汇期权到期时有收益的情况
下，由银行代为执行外汇期权，并进行轧差交割。到期的外汇期权的有效执行时间
为外汇期权最后一个工作日，截止时间为北京时间下午14：00。客户在此时点必须
在指定的活期存折账户上存入足额的期权卖出货币，否则视为自动放弃执行权利。
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7、银行默认的客户买入期权交割方式为轧差交割，如客户（期权买方）选择按照
期权合约进行交割，须向银行书面提示。

8、注：轧差交割即由银行代理进行外汇期权的交割，并按照市场价格北京时间14
：00路透报价系统TKFE、AUDH=和CADH=页面公布的各币种中间价）再做一笔
反向的交易，所得盈利直接存入客户指定的账户。

三、数字货币期权是什么意思

1、所谓比特币期权，就是对比特币未来涨跌进行预测，操作上，预期看涨则买涨
，预期看跌则买跌。

2、盈利计算与现货一样，买涨时，周期内涨多少赚多少，买跌时，周期内跌多少
赚多少。简而言之，就是用极小的本金去押注未来区间的涨跌空间，从而获取高额
的回报。

四、什么是汇率期权

一般汇率期权，是期权的一种，相对于股票期权、指数期权等其他种类的期权来说
，外汇期权买卖的是外汇，即期权买方在向期权卖方支付相应期权费后获得一项权
利，即期权买方在支付一定数额的期权费后，有权在约定的到期日按照双方事先约
定的协定汇率和金额同期权卖方买卖约定的货币，同时权利的买方也有权不执行上
述买卖合约。

五、银行期权是什么意思

银行期权可理财为是银行一项期权产品业务。比如“个人期权业务”是客户根据对
标的汇率走势的自主判断，通过银行所提供的报价和交易平台，向银行买入或卖出
相应期权产品。其中期权的买方于签订期权合约时，须支付期权的卖方一笔期权费,
并且取得在期权到期日,按照相关约定，以协定汇率和期权面值要求与期权卖方进行
外汇（或账户贵金属）买卖交易，或获得一定收益的一项权利。
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