
智行理财网
DeFi token的护城河

DeFi令牌的护城河简而言之，我们看到协议本身的创新或效用没有护城河：

未经许可的可组合性透明=无壕沟

任何人或团队都可以直接复制代码，用激励带走用户。

但是就像我们上一篇文章讲叉叉币一样，我们终于看到了它们价值系列的区别。究
竟为什么？摘自文中一段话：

具有讽刺意味的是，这意味着任何DeFi解决方案的唯一持久价值来自于混乱和集中
的东西：你可以做的事情&#039；不要只是复制和粘贴。 

，比如业务拓展，VC支持，人才。这也意味着，以目前的价格，唯一值得拥有的就
是&quot旧&quotDeFi协议，拥有最好的团队和风景不只是短时间的。

引用巴菲特的话：

投资的关键不在于了解一个行业会如何影响社会或者如何成长，而在于依靠公司的
竞争优势。 

以及是否会继续决定最重要的竞争优势。一个被足够宽、足够持久的护城河包围的
公司，才是真正能为投资人创造价值的。

但回过头来看，DeFi协议的核心是流动性，所以那些能长期保留流动性的协议。 

那些已经被用作许多其他应用程序基础的协议可以真正站稳脚跟。

比如稳定货币的战场：

中央集权的稳定货币：赢家无疑是Tether，它的发行量最大，是BTC以外流动性最
强的资产。
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分散稳定型货币：赢家是戴，虽然你可以选择它的波动，背后的抵押风险等等。 

。但在没有更好选择的情况下，这是最好的分权选择。戴最支持DeFi协议，你可以
&quot打印&quot没有任何人&#039；的许可。

但是为什么护城河如此重要呢？

在这漫长的一生中，我们懂得了即使是一个竞争对手也能摧毁你的企业。 
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