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21世纪经济报道记者朱艺艺 杭州报道

“九鼎系”实控人吴刚干预公募基金经营一事，终于靴子落地。

2月14日晚间，九鼎投资（600053.SH）收到证监会行政处罚决定书及市场禁入决
定书，指出吴刚作为九鼎投资实控人、时任董事，同时也是九州证券、九泰基金实
控人，涉及多方面违法行为：一是违规干预九泰基金经营活动，买入“三维丝”（
即中创环保（300056.SZ））股票，并指示九泰久利启动清算程序；二是九泰基金
通过九泰久利参与亿利洁能（600277.SH）、正业科技（300410.SZ）、恒信东方
（300081.SZ）等5家上市公司保底定增，利用基金财产为基金份额持有人以外的
人牟取利益。

曾在五年时间从基层员工做到证监会机构监管部处长的吴刚，于2007年联合多方成
立了九鼎集团，主业为私募股权投资。2014年，九鼎集团成为首家挂牌新三板的私
募机构，一度被称为“新三板第一股”。2015年九鼎集团借壳上市，更名九鼎投资
。

而在资本市场，吴刚与其创办的“九鼎系”以风格激进著称，通过大规模投资Pre-
IPO项目的“PE工厂”模式扩张，但粗放发展的同时，一系列合规风险从而显现。

早在2021年9月，因涉嫌违反基金相关法律法规，证监会便启动了对“九鼎系”实
控人吴刚的立案调查。

5年市场禁入、罚款100万，如今一纸行政处罚书，让吴刚与旗下基金公司的违法细
节得以进一步曝光……

直接干预公募基金运作

众所周知，公募基金的公信力是价值根基，但在吴刚案的细节中，九泰基金的承诺
成空，成了实控人吴刚以身试法的样本。

身处此次风暴核心的，是九泰基金旗下仅成立两年多时间就夭折的九泰久利。

2014年7月，九泰基金成立，成为首家PE投资管理机构发起设立的公募基金管理公
司。

两年之后的2016年11月，九泰基金作为基金管理人，成立九泰久利灵活配置混合
型证券投资基金(“九泰久利”)，截至2016年11月7日，九泰久利认购资金约30.05
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亿元，认购户数214户，其中1户机构投资者为中信信托。

九泰久利成立后不久，当年12月，吴刚便干预九泰基金经营活动，授意九泰久利买
入“三维丝”股票。

据行政处罚决定书，“2016年12月，时为三维丝实控人罗某波经与吴刚商谈后，
向吴刚出具其本人签字的《承诺函》称“……希望同创九鼎投资管理集团股份有限
公司或其下属企业或下属企业管理的基金或类似产品或下属企业的关联方买入三维
丝股票不超过3000万股......”

作为回报，时为三维丝实控人罗某波承诺，九鼎购买三维丝的股票的投资年化收益
率(复利)不低于12%，否则将以现金方式补偿其不足部分。

此后，上述交易内容渐次传达至九泰基金董事长吴某、九泰基金总经理卢某忠，
2017年2月至4月期间，九泰久利陆续买入“三维丝”397.07万股。

但截至证监会调查时，九泰基金投资“三维丝”出现亏损，未收到补偿款。

在此背景下，吴刚依然坚持干预九泰基金经营活动，指示九泰久利启动清算程序，
要求将九泰久利基金予以清算，并向证监会提交清算请示。

证监会在处罚决定书中认为，吴刚的上述行为违反《基金法》第二十三条第一款第
二项的规定，构成《基金法》第一百二十四条所述违法行为。

对此，
2月15日，上海久诚律师事务所主任许峰律师向21世纪经济报道记者分析，“（吴
刚的）行为直接干预了基金公司的日常经营，此外，上述行为是否涉嫌操纵市场也
值得怀疑，具体要看双方是否约定了买入股票的时间、数量、价格等情况”。

利用基金财产牟利

除了直接干预公募基金的日常经营，吴刚也利用旗下九泰基金与上市公司签署保底
协议，违规“勾兑”牟利，损害投资者利益。

行政处罚决定书指出，2017年1-4月的短短三个月内，九泰基金作为九泰久利基金
管理人，通过九泰久利参与亿利洁能、正业科技、恒信东方、金贵银业（002716.S
Z）、金固股份（002488.SZ）等5家上市公司定增，签订保底协议，承诺年化收益
最高达13%，实际获利超2亿元。
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以金固股份为例，九泰基金时任董事长吴强，与孙某峰(时为金固股份控制人)、丙
方孙某国、丁方孙某群于2017年4月3日签署《合作协议书》，协议约定九泰基金
管理的公募基金、专户产品作为吴强指定的第三方认购金固股份非公开发行股份，
吴强承诺九泰基金拟出资2.70亿元参与认购，而上市公司实控人孙某峰等一致承诺
吴强方面获得不低于13%的年化固定收益。

一周之后的2017年4月12日，九泰基金参与金固股份A股定增，九泰久利认购2.33
亿元。

与上述操作类似，21世纪经济报道记者梳理发现，2017年，九泰基金全部产品实
际认购亿利洁能A股定增4.50亿元（其中九泰久利认购3.00亿元）；九泰基金全部
产品实际认购正业科技A股定增1.05亿元（其中九泰久利认购5100万元）；此外，
九泰久利认购恒信移动A股定增2.50亿元、认购金贵银业A股定增2.50亿元。

九泰久利于2018年10月启动清算程序，一年后九泰久利基金合同正式终止，而九
泰基金参与五家上市公司的非公开发行股份的投资均亏损。

需要指出的是，参与多家上市公司保底定增后，九泰久利在此期间未向基金份额持
有人披露前述《投资保底协议书》所涉保底事项，基金清算财产也未包括补偿款项
。

截至证监会调查时，五家上市公司股东(其中三家上市公司股东实际支付)合计支付
补偿款约2.24亿元。事实上，这笔补偿款，被全部转入了九州证券银行账户。

证监会在处罚决定书中认为，九泰基金作为九泰久利基金管理人，通过九泰久利参
与五家上市公司保底定增，利用基金财产为基金份额持有人以外的人牟取利益，其
行为违反《基金法》第二十条第一款第三项的规定，构成《基金法》第一百二十三
条第一款所述违法行为。

“上市公司保底定增协议，本身就违反相关监管规定，有很大的合规风险”，有业
内人士对此评价。

此外，许峰律师也指出，“基金违规参与上市公司保底定增导致的亏损，应该在基
金清算时，由基金管理人去追回相应损失，基金份额持有人也可以将基金管理人，
基金公司实控人，以及被处罚认定有责任的其他个人作为被告向法院提起诉讼，要
求赔偿相关损失”。

吴刚面临五年市场禁入
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证监会指出，吴刚作为九泰基金实际控制人、九泰基金董事，干预基金经营活动，
授意九泰基金通过九泰久利买入“三维丝”，并指示九泰基金对九泰久利启动清算
程序，处以100万元的罚款，并对吴刚采取5年市场禁入措施。

此外，针对九泰基金通过九泰久利参与五家上市公司保底定增，利用基金财产为基
金份额持有人以外的人牟取利益的行为，证监会对九泰基金罚款100万元。

与此同时，九泰基金相关负责的主管人员也受到处罚。

对直接负责九泰基金的主管人员吴强，给予警告，暂停基金从业资格36个月，并处
30万元的罚款;对其他直接责任人员卢伟忠，给予警告，暂停基金从业资格24个月
，并处20万元的罚款；对其他直接责任人员吴祖尧，给予警告，暂停基金从业资格
12个月，处10万元的罚款。

对于上述处罚，九鼎投资在公告中强调，“作为公司实际控制人，吴刚目前未在公
司担任董事、监事及高级管理人员职务，也未在公司从事证券业务”。

2月15日，21世纪经济报道记者联系九泰基金方面，其回应称，“2021年，公司已
就该事项收到监管机构责令改正的行政监管措施，包括暂停相关业务、对有关高管
人员采取了警示函、认定为不适当人选等。吴强自2020年2月7日起不再担任九泰
基金董事长，卢伟忠自2021年11月11日起不再担任公司总经理，吴祖尧自2021年
11月24日起不再担任公司副总经理”。

针对吴刚案的后续影响，九鼎投资提到，“案件所涉九泰基金系公司的联营公司，
公司子公司昆吾九鼎持有九泰基金的股份比例为26%，证监会对九泰基金作出的行
政处罚对其日常经营将产生一定程度的影响，九泰基金将积极整改，提升公司治理
水平，努力消除负面影响”。

不过，昆吾九鼎对九泰基金的长期股权投资按会计准则的要求采用权益法核算(截止
2022年9月30日，该笔长期股权投资的账面价值为3301.73万元)，未来九泰基金经
营业绩的波动，也将在一定程度上影响九鼎投资合并财务报表的投资收益以及长期
股权投资科目的账面价值。

最新数据显示，九鼎投资预计2022年全年将实现归母净利润1.66亿元到1.98亿元。

更多内容请下载21财经APP
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