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前文《期货非法经营案无罪辩护的核心要点：期货交易的认定（证券期货系列之1）》，
讲述了“期货交易”定义在司法实践中存在认定争议的问题，而认定的争议源于两部规
定中相互矛盾的2个认定标准：

标准一：
以集中交易方式进行期货合约或期权合约
交易，该标准依据的是国务院《期货交易管理条例》。

标准二：以集中交易方式进行标准化合约交易
，该标准依据的是依据的是国务院《关于清理整顿各类交易场所切实防范金融风险的决
定》以及证监会办公室《关于做好商品现货市场非法期货交易活动认定有关工作的通知
》《关于认定商品现货市场非法期货交易活动的标准和程序》。

本文，孙裕广律师各选取5个案例对2个相互矛盾的认定标准进行列举说明，当中法院选
取的标准及其论述逻辑，值得我们作进一步的分析研究。

一、采信标准一的司法裁判观点

01

刘某等诉陕西有色金属交易中心有限公司期货交易纠纷案

（2016）陕01民初1267号

将期货交易与本案金属交易中心的交易模式相对比，期货合约采用的是标准化合约，标
的物的名称、品级、数量、质量、交割时间、地点等均在合约中预先设定，买卖双方锁
定的价格是标的物交割时的价格，系未来的价格。本案交易模式中，买卖双方并未在合
约中约定具体的交割时间，货物交割时间由投资者自主决定，交易报价并非交割货物时
的远期价格，而是买卖货物的即时价格，因此其合约虽具有标准化合约的特点，但并非
期货交易所要求的标准化合约。期货交易实行的是集中交易，即交易双方在交易所进行
交易，按照价格优先、时间优先的模式对交易双方的交易意愿进行成交，交易对象为不
特定的任意第三方投资者。本案交易模式中，刘某作为众多投资者之一，在金属交易中
心提供的交易平台上与百业成公司进行一对一的交易，系投资者分别与会员单位的双边
交易，而非期货交易特有的集中交易模式。因此金属交易中心的交易模式虽并非传统的
现货交易模式，但也区别于期货交易模式。

在金融产品交易中，对冲、卖空、保证金及强行平仓机制等都是具有共性的交易安排和
术语，不能以两种金融产品具有相似性就认定其为同一种金融产品。金属交易中心的现
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货延期交收交易的标准化程度不如期货交易，交易形式为一对一交易模式，尽管金属交
易中心的交易模式与期货交易有很多相似之处，但两者并非完全一致。

02

孙某诉新华（大庆）产权交易所有限公司期货交易纠纷案

（2017）黑06民初80号

关于本案是否为期货交易纠纷案件的问题。经本院形式审查，新华（大庆）产权交易所
有限公司的经营范围不包括期货交易，原告与丰旺油之间进行的交易不符合《期货交易
管理条例》第二条第二款有关期货交易的定义，不能认定本案为期货交易。

03

龙岩城发贸易有限公司诉厦门银祥油脂有限公司买卖合同纠纷案

（2017）闽民再97号

一审法院认为……依照《期货交易管理条例》第二条规定，期货交易是以期货合约或者
期权合约为交易标的的交易活动。本案双方之间的买卖合同标的物是菜粕现货，不属于
期货交易。故城发公司的该项抗辨理由不能成立。

……

二审法院认为，一、讼争合同的付款、提货、验收条款足以证明双方之间建立的菜粕买
卖合同法律关系，而非期货交易合同。城发公司主张讼争合同属期货交易合同，但讼争
合同的履行并不符合期货交易特征，其应承担举证不能的法律后果。

……

对一审、二审法院查明的无争议事实，本院予以确认。

04

湖南润达商品交易市场有限公司、张某期货经纪合同纠纷案
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（2018）湘民再31号

关于涉案交易是否属于非法组织期货交易活动的问题。根据我国《期货交易管理条例》
第二条“任何单位和个人从事期货交易及其相关活动，应当遵守本条例。本条例所称期
货交易，是指采用公开的集中交易方式或者国务院期货监督管理机构批准的其他方式进
行的以期货合约或者期权合约为交易标的的交易活动。本条例所称期货合约，是指期货
交易场所统一制定的、规定在将来某一特定的时间和地点交割一定数量标的物的标准化
合约”之规定，所谓标准化合约，是指除价格、交货地点、交货时间等条款外，其他条
款相对固定的合约。

从涉本案交易的实际交易流程和润达公司电子合约品种的交易规则可以看出，交易品种
、交易单位、单笔最小可委托数量、单笔最大可委托数量、最大订货量、手续费算法、
手续费系数、手续费收取方式、合同订金算法、合同订金系数、延期算法、延期费率是
交易前就确定好的，仅价格一项未经事先确定，具体价格是交易时润达公司提供的实时
报价。在涉案买卖模式下，张某不进行实物交割时，双方交易的实质是将来某时点、在
润达公司的交易平台上交割一定数量标的物合约或现金，这种交易实际为合约交易，没
有标的物的实际交付。张某在开通买卖账户后，可以进行多次买卖，可以买入也可以卖
空，买卖的目的并非收取货物实物，而是通过买入卖出实现盈利。因此，张某下单买卖
的实际上是以润达银（银樽）、润达油、润达铜为名称的标准化合约。所谓集中交易，
是指由交易机构安排众多买方、卖方集中在一起交易（包括但不限于人员集中、信息集
中、商品集中），并为促成交易提供各种设施及便利安排。虽然就张某而言其与润达公
司是一对一的交易，但就润达公司而言，是同时与众多户开展买、卖行为，实际上构成
了集中交易的结果，润达公司为此提供统一的交易平台、设备和便利安排，符合集中交
易的特征。

05

曹某与江苏大圆银泰商品合约交易市场有限公司、江苏旺亨贵金属有限公司合同纠纷案

（2016）苏01民终645号

一审法院认为：……

综上,期货交易或者非法期货交易应具备以期货合约为交易标的和以集中交易方式为交易
方式两个必要条件。本案中,案涉交易并未规定某一特定时间和地点交割一定数量的标的
物,不符合期货合约的构成要件。

……
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本院经审理查明,一审判决查明的事实属实,本院予以确认。
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