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8月16日，湖北宜化披露了2021年半年报，公司上半年主营收入93.49亿元，同比
增长52.14%；归母净利润7.26亿元，同比实现扭亏为盈；扣非净利润6.25亿元，
创历史最好水平。

湖北宜化于1996年在深交所上市，是湖北省老牌上市公司。四年前，因发生安全生
产事故，公司生产经营陷入困境，进入“ST”公司行列。今年一季度，随着行业景
气回升，湖北宜化经营情况显著改善，于6月10日成功摘帽。目前公司在推动债务
化解、业务转型上取得积极进展。

氯碱产品上半年营收超33亿元

2021年上半年，化肥、氯碱化工产品价格出现恢复性上涨。一季度，湖北宜化盈利
2.12亿元，二季度再创佳绩，实现归母净利润超过5亿元。半年报显示，湖北宜化
三大主营产品磷酸二铵、尿素、氯碱产品的毛利率分别为27.46%、30.01%和19.0
5%。营业收入构成方面，化工产品首次超过化肥，在公司主营收入的比重上升至4
3.57%。

从半年报业务结构来看，“氯碱产品”是企业营业收入的主要来源。具体而言，“
氯碱产品”营业收入为33.08亿元，营收占比为35.38%，毛利率为19.05%。

湖北宜化“氯碱产品”主要包括PVC（聚氯乙烯）和烧碱，其盈利水平目前居于国
内同行业中上游水平。湖北宜化不仅具备84万吨的PVC产能，且一直注重技术创新
。公司PVC、烧碱已取得10项发明专利、26项实用新型专利。

湖北宜化方面表示，公司不断尝试开发使用新技术，在获得各项专利的同时，降低
了企业投资成本和运行成本。如青海宜化采用全国首套成功开车的加压型电解槽，
内蒙宜化采用的节能减排型零极距电解槽是最先进的烧碱行业清洁生产技术，零极
距电解槽通过降低电解槽阴极侧溶液电压降，达到节能降耗的效果，技术带来的成
本优势显著。

某化工分析师接受《证券日报》记者采访时表示，2021年上半年湖北宜化三大主营
产品景气度持续提升，磷酸二铵、尿素、聚氯乙烯价格分别同比上涨28.7%、29.8
%、43.3%，随着库存持续低位运行、需求不断提高，未来三者仍将有望保持高度
景气。公司已经明确表示正在研究磷化工产业链的延伸相关工作，其未来极具发展
前景。一方面，受新能源行业蓬勃发展影响，磷酸铁锂、六氟磷酸锂等产品备受市
场关注；另一方面，在农业需求持续旺盛的背景下，草甘膦价格上升，行业前景广
阔。
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重点项目投产

债务化解取得进展

一位接近湖北宜化的人士接受《证券日报》记者采访时表示，湖北宜化将向煤化工
、磷化工、盐化工三大传统产业转型升级，重点发展化工新材料、高端专用化学品
两大新兴产业，进一步聚焦主业，剥离辅业，加速处置闲置及不良资产。企业也在
进行改革调整，受益于化工原材料价格大幅上涨和行业景气的影响，未来发展前景
可期。

事实上，2021年上半年，湖北宜化努力提升运营效率和经营成果。在生产方面，持
续加强管理调度，确保生产装置高效运行，主导产品产量稳步上升并达四年最好水
平。

在应对行业及市场变化方面，公司顺应化肥、化工行业景气度提升的市场环境，一
方面积极响应国家政策，做好化肥保供稳价工作，一方面适时调整经营策略，紧抓
市场机遇。

2021年上半年，公司重点投资项目依次投产或启动。其中，子公司湖北宜化新材料
科技有限公司年产2万吨三羟甲基丙烷（TMP）及其配套装置项目于上半年建成投
产并实现盈利；子公司湖北宜化降解新材料有限公司年产6万吨生物可降解新材料
（PBAT）项目建设开始启动；公司向参股34%的湖北有宜新材料科技有限公司按
持股比例增资4420万元，力促其光引发剂（TPO）项目2021年年底投产见效，以
加强公司在精细化工领域的综合竞争力。

此外，湖北宜化还尝试转让资产及债转股的方式化解债务。2021年上半年，子公司
湖北宜化肥业有限公司拟通过公开挂牌方式转让其持有的雷波县华瑞矿业有限公司
18.5%的股权。为改善全资子公司湖南宜化化工有限责任公司的资产负债结构，公
司以债转股的方式完成了对湖南宜化增资3.7亿元。

2020年，湖北宜化转让了下属困难企业贵州宜化化工有限责任公司100%股权、贵
州金江化工有限公司100%股权和内蒙古宜化矿业投资有限公司100%股权，减轻了
公司经营负担。公司计划2021年生产化肥250万吨、化工产品180万吨，实现营业
收入145亿元。

（编辑 孙倩）
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