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其实DeFi项目并不是在最近一段时间才开始爆火的，早在DeFi在2019年就已经初
露头角，2019可以被定义为DeFi的元年，全年锁仓价值增长了2倍，2020年也延续
了这样的势头，目前整体锁仓量已经超过20亿美金，伴随着区块链技术与金融结合
的想象边界不断拓展，去中心化金融的出现为区块链技术快速发展带来了巨大帮助
。讲到这，对于新手投资者来讲，还是不能理解DeFi项目是什么意思？下面C18快
讯小编就带大家全面解读DeFi项目。

Defi项目目前分成四大类：

第一类：无中介借贷

Decentralized Loan

互联网发展到今天，人们已经可以很方便地拿起手机打理资产，比如支付宝。但你
可能会惊讶地发现，如果把10000元存进余额宝，你一年能获得的收益是240元，
但如果通过借呗借10000元，你一年要付出的利息却是1460元左右。这中间的差异
就是“中介”在中间获得的收益。那有没有更好的方式？

“Defi“！

“Defi“通过建立智能合约的方式，让所有原先中介所做的事情由代码来执行，包
括由代码来接受和管理存款，同时也由代码管理抵押并发放贷款，当抵押物的价值
发生波动的时候，智能合约还能根据之前的约定，执行代码变现抵押物，并回到智
能合约内。而这些代码，得益于区块链技术，他们无法被任何人或机构所控制，或
停止，他们只会按照预先定义好的方式一直执行下去。

MakerDAO和Compound就是典型的“无中介借贷”。他们的方式是建立一个智
能合约管理可供借出的资金池。在美元银行利率以及基本上是零利率的今天，如果
你将你手中闲散的经过美国SEC批准合规的10000数字美元投入其中，年化收益可
以高达11.26%。当存入的资金量增大时，收益将动态变小，而当借出的金额增大
时，收益将动态变大。有意思的是，这个智能合约本身当运行起来了，连开发这个
智能合约的项目方都无法进行挪动其中的资金，一切都将完全根据代码执行，而他
们自己在上面加上一定百分比的利润作为开发者的收益。

目前这一类也是发展最快，并且在当前的“Defi“中占的比重最大的一类，80亿美
元中占到了大约45%。这个占比一方面反映了需求，另一方面“借贷”这种朴实的
金融业务也是最能够被大家接受的一类。目前的这35亿美元的借贷规模，相比今天
传统金融的借贷规模简直只能算是星星之火。中国的央行已经开始实验数字人民币
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DECP。

第二类：无托管交易

Decentralized Exchange

众所周知，在我们今天的金融环境里，所有的交易几乎都要经过资产或资金的中心
化托管，根本原因在于对手方风险：也就是当你和对方交易时，如何保证你一定能
获得你想换取的资产或资金。

股票交易，房产交易，或者任何的OTC(over the counter)交易都是一样。你需要
先将你想付出的资产或资金托管给一个机构，你的交易对手方也一样，然后你们进
行交易的时候才不用担心对手方的风险。而中心化托管机构在中间收取托管服务费
和交易服务费，有的时候在OTC交易中，你需要支付给这个中心化的托管机构的费
用高达3%-5%。

而Defi带给我们的无托管交易实际上是由代码(智能合约或分布式密钥控制管理系统
，比如Fusion的DCRM)接受你和交易对手方的资产托管，区块链去中心化的代码
能够保证双方资产交换是原子化的，当你与交易对手达成交易的时候，你付出你的
资产或资金的同时对方的资产或资金也自然到你的账上了。而这种由代码执行的“
无托管交易”成本几乎为0。

目前“Defi”的这一类别正在起步阶段。我们认为去中心化交易应当关注链之间和
系统之间的无托管去中心化交易，比如运用Fusion的分布式托管技术去实现高效率
的低成本，这一块市场巨大，尤其是OTC市场，本身的对手方风险是硬需求，而其
本身市场体量又大大超过场内交易市场，发展前景极其惊人。

第三类：可编程的标准化金融衍生品

Decentralized Derivatives

今天我们大家所看到的金融衍生品基本上都是由中心化金融机构所设计和发行的。
比如银行承兑汇票，债券，保理，期权等等。中心化发行成本高昂不说，而且正是
因为这些是由中心化机构所设计和发行的，所以不同机构即使以相同参数发行的金
融衍生品仍然无法同质化。

举个简单的例子，中国银行背书的100万人民币2021年1月1日兑付的银行承兑汇票
和一个小的地方商业银行背书的同样100万人民币2021年1月1日兑付的银行承兑汇
票本质上是两个不同的东西，贴现率也不一样。这是因为涉及到的发行改金融衍生
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品的中心化机构的风险等级不同。但其实这两个承兑汇票都是代表着2021年1月1
日你将能得到100万人民币。

是否有技术手段让参数完全一致的金融衍生品完全消除掉发行方风险因素而使得完
全同质化呢？答案是：有的。

我们只需要通过去中心化的代码，也就是区块链共识代码基于底层资产发行就可以
了，这样一来，任何人或组织都可以根据底层资产让代码金融衍生品，如果我们设
置的参数一致，那我们不同人产生的金融衍生品就没有任何差别。

这一大类市场潜力巨大，我们都知道金融衍生品的体量事实上大过货币市场好多倍
，在这种类型的“Defi”去中心化金融技术的加持下，不仅使得金融衍生品本身可
以互联互通，而且大大降低了原本中心化机构发行金融衍生品服务于实体业务的成
本(事实上在区块链上以底层资产发行这种承兑汇票成本几乎为0)，也大大缩短了发
行时间(大约降到了秒级)。

第四类：金融流程自动化

FINANCIAL PROCESS AUTOMATION

自从有了计算机技术以来，越来越多的东西被数字化，同时各种流程被自动化，比
如办公自动化，供应链自动化。但一直以来金融这种东西无法被完全自动化。根本
原因就是信任问题，你怎么能接受自己的钱被其他人掌控而自动转走呢？即使在某
些业务场景需要这种高效率的自动化，我们也需要中心化机构来保证资金的安全。

比如物流行业。许多物流公司在最后一公里都是外包的，由外包机构来收单，然后
财务上进行分成。这时候这些物流公司就需要一种分账的金融服务，让每一笔入账
到物流公司的收入都根据一定的规则和比例分配给各个地方不同的外包的账户上去
。也有另外一些业务场景需要从下属分公司的收入自动根据比例进行归集，并分到
不同功能的账号中去，比如税务账号，管理成本账号等等。

目前银行联合其他一些金融科技公司也有推出过一些服务来满足这些要求。但这么
做，一来无法实现跨银行间的操作，二来由于同样要说服外包信任银行并且每一个
需要根据规则分配的账号都要和银行签署相应协议，所以实际操作上非常复杂。当
规则发生变动的时候所有的协议要重新签过。

而Defi在这方面就有着强大的优势，智能合约模版能够根据不同账号的数字签名动
态的生成灵活的智能合约，进行账务的分配和归集，还能根据不同的条件设定不同
的规则。这一大类在to B市场具有巨大的潜力。今后不管是拥有众多分支机构的公
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司，又或者有着复杂的合作模式的机构，甚至是股东分散在全球不同地点的创业企
业都是这一类“Defi”的客户。而成本，不好意思，同样接近于0。

本篇文章就是对DeFi项目是什么意思？这个问题的解答，虽然DeFi项目项目被划分
的比较细致，并且在币圈中表现的也有一些前景，然而，“Defi”在发展的过程中
也面临着诸多挑战，最重要的是资产数字化和跨链跨金融系统的挑战。当前绝大部
分的“Defi”都是基于以太坊开发，也仅能支持ETH和以太坊链上ERC20代币的去
中心化金融，在无法实现资产的互联互通的情况下，这种“Defi”仅能被认为是一
种实验，离真正的“Defi”还很远。
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