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在追求各种类型「共识」的数字货币世界里，对 Tether
的看法显然很难达成共识，极具争议，也引人瞩目。

在寻找稳定代币的投资者眼中，Tether 如神，是解决数字货币波动性这个短板的灵
丹妙药；但是美国监管机构和一些批评者却认为它可能是「妖」，并试图厘清这种
代币是否是个骗局；同时，一些研究人员则想揭开 Tether
魔性的一面，他们怀疑这种代币有操纵比特币价格和市值的嫌疑。

Tether，或其基于美元标价的代币
USDT，是市场上发行规模最大的稳定币。但问题是，虽然 Tether 多次表示，所有
USDT 都是以 1:1 的比价由相应的美元储备作为支撑，但该公司一直不能提供让市
场满意的审计报告。直到 2019 年 4 月，Tether 的总法务顾问 Stuart Hoegner
在一份口供中表示，该公司发行的美元稳定币 USDT 仅有 74% 获得了现金或现金
等价物的支撑，并非该公司宣称的「发行的美元挂钩的稳定币背后有 100%
的现金和现金等价物作为支撑」。

真是让人大跌眼镜！

关于 Tether 是神、是妖、还是魔的争论从来没有停止。我们希望通过以下几个问
题，向链闻的读者厘清 Tether 的神奇、妖气，以及可能的魔性。

1. Tether 究竟是什么 ?
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简单的说，Tether 是一种特殊的加密货币，主要通过 Omni Layer
协议在比特币区块链上发行——当然了，以太坊和波场上现在也可以发行 USDT。

与每天价格都在剧烈波动的比特币不同，Tether
的代币是为币价稳定而设计的。Tether
发行的与美元挂钩的代币为「USDT」，其设计的价格应该保持在 1
美元附近。在很长一段时间内， Tether 表示其发行的每一枚 USDT
在银行账户里都有 1 美元作为支持。类似的，Tether
也发行以欧元挂钩的代币「EURT」。

Tether 在白皮书中这么解释：「以法定货币支持的数字代币为个人和组织提供了一
个强大而去中心化的方法，同时又能使用一种熟悉的会计单位来交换价值。创新的
区块链可审计，并有加密保护。由资本支持的代币发行商和其他市场参与者可以利
用区块链技术和嵌入式共识系统，以熟悉的、波动较小的货币和资产进行交易。为
确保交易价格的稳定性，我们提出了一种方法，以维持 Tether 这种加密货币代币
与其相关的现实世界资产（法定货币）之间的一对一储备比率。」

在 Tether
拥趸或普通投资者的眼中，此番表述诚意满满；不过，在批评者眼中，这只是
Tether 官方的一家之言。

2. 为什么 Tether 大受欢迎？

用最直白的语言来说，稳定币最大的优势在于，不会向其他虚拟货币那样呈现巨大
的价格波动，只会随美元汇率的变化而变化，所以在数字货币市场上，价格稳定，
为投资者提供了市场暴跌时的避险天堂。

许多交易者用它作为美元的替代品。Tether 的代币更容易在加密货币交易所和其他
在线平台之间转移，因为它不必在银行系统间周转。稳定的价格使得这种代币成为
投资其他加密货币的便利工具。

几乎所有的交易所都提供 USDT 的交易对，允许客户购买和出售 Tether
以换取比特币等加密代币。

所以最近尽管 Bitfinex 和 Tether 面临官司，大部分高频交易者也无法放弃使用
USDT，因为目前市场上其他稳定币无法达到他们的交易需求，USDT
实在太流行了，几乎所有的交易所都支持
USDT，很多交易员都认为在短期内找不到 USDT 的可靠替代品。
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3. 谁控制了 Tether？

今天来看，这不是个问题。但是你需要了解一下背景

Tether 官网中「关于我们」（https://tether.to/about-us/ ）的页面是在 2017
年 12 月 5 日之后才出现的，但是期间偶尔又会奇怪的消失一段时间。从 2017 年
12 月 5 日之后，Tether 才披露出了自己的管理团队与 Bitfinex
交易所相同，如下表所示。

从时间点来看，这大概与 2017 年 12 月 Tether
收到来自美国商品期货交易委员会的传票有关。

甚至在 2018 年年初链闻第一次发布这篇文章的时候，维基百科上介绍「Tether」
条目依然显示：「Tether 与 Bitfinex
从不披露两家公司的公司所在地和管理团队」。

在此之前，Tether 并没有披露其管理团队，不过币圈对二者关系的揣测一直很多。
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